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Годишен  отчет  за дейността на  ИП “Бета Корп” АД за 2006 г.



I. ПРЕДСТАВЯНЕ НА ДРУЖЕСТВОТО.


“Бета Корп” АД е учредено през 1994 г. и регистрирано с решение по ф.д. № 23513/1994 на СГС. На основание Решение №77-ИП/23.04.1997 г. на КЦКФБ, Решение №1-ИП/12.01.2000 г. на ДКЦК и Решение №82-ИП/01.02.2006 г. на КФН ,  “Бета Корп” АД получава разрешение (пълен ЛИЦЕНЗ № РГ-03-0006/13.02.2006 г.)  за извършване на дейност като инвестиционен посредник на територията на РБългария и в чужбина. По силата на Лицензия № 006/10-02-2000 г., дружеството  извършва и сделки с чуждестранна валута за собствена сметка и за сметка на клиенти.

“БЕТА КОРП” АД има двустепенна система на управлиние. Надзорен съвет в сътав: Юрий Станчев – Председател, Албена Брашнарова – Зам. председател и Николай Касидов – член. Управителния съвет е в състав: Атанас Бойчев – Председател, Борислав Попов – Зам. председател и Михаил Миков – член. Дружеството се представлява от Председателя на УС, от Зам. председателя на УС заедно и по отделно. 


Предметът на дейност на ИП “Бета Корп” АД е:

Извършване на територията на Република България на: а) инвестиционни услуги и дейности по смисъла на чл. 54, ал. 2 ЗППЦК, вкл. приемане и предаване на нареждания във връзка с ценни книжа и посредничество за сключване на сделки във връзка с ценни книжа; изпълнение на нареждания за покупка или продажба на ценни книжа за сметка на клиенти; сделки с ценни книжа за собствена сметка; управление, в съответствие със сключен с клиента договор, на индивидуален портфейл, включващ ценни книжа, по собствена преценка без специални нареждания на клиента; предоставяне на индивидуални инвестиционни консултации на клиент, по собствена инициатива или по искане на клиента, по отношение на една или повече сделки, свързани с ценни книжа; поемане на емисии ценни книжа и/или предлагане за първоначална продажба на ценни книжа при условията на безусловно и неотменимо задължение за записване/придобиване на ценните книжа за собствена сметка; предлагане за първоначална продажба на ценни книжа без безусловно и неотменимо задължение за придобиване на ценните книжа за собствена сметка; б) допълнителни услуги по смисъла на чл. 54, ал. 3 ЗППЦК: съхраняване и администриране на ценни книжа за сметка на клиенти, включително попечителска дейност (държане на ценни книжа и на пари на клиенти в депозитарна институция) и свързаните с нея услуги като управление на постъпилите парични средства/предоставените обезпечения; предоставяне на заеми за извършване на сделки с ценни книжа, при условие че лицето, което предоставя заема, участва в сделката при условия и по ред, определени с наредба; консултации на дружества относно капиталовата структура, промишлената стратегия и свързани с това въпроси, както и консултации и услуги, свързани със сливания и покупка на предприятия; сделки с чуждестранни средства за плащане, доколкото те са свързани с предоставяните инвестиционни услуги; инвестиционни изследвания и финансови анализи или други форми на общи препоръки, свързани със сделки с ценни книжа; услуги, свързани с дейността по поемане на емисии ценни книжа и/или предлагане за първоначална продажба на ценни книжа.

Извършване и в чужбина на сделки по чл. 54, ал. 2, т. 1-4, 6 и 7 и ал. 3, т. 1 ЗППЦК; извършване на сделки с чуждестранна валута в наличност и по безкасов начин. 
II.  ОСНОВНИ ЦЕЛИ.

Основната цел на “Бета Корп” АД е запазване позициите на дружеството като един от водещите инвестиционни посредници на българския финансов пазар, който предлага разнообразни и комплексни услуги на своите клиенти, разширяване на вида на предлаганите услуги, привличане на нови клиенти.

III.  ПАЗАРНА ИНФОРМАЦИЯ.

Общ преглед и очаквано развитие на пазара

Макроикономическата стабилизация и растежът на българската икономика са основа за дейността  както на ИП, така и на неговите потенциални клиенти. От друга страна, макроикономическата среда носи риск, въздействащ по различен начин, в различна степен и с различна продължителност върху дейността на клиентите на ИП и рефлектиращ върху дейността на ИП.

Освен темпа на инфлация и променливостта на валутния курс, друг важен измерител за стабилността на българската икономика е динамиката на елементите на платежния баланс. Развитието на платежния баланс през последните години показа устойчива тенденция към увеличаване на външнотърговския стокообмен. В дългосрочен план оздравяването на платежния баланс на страната е пряко свързано със засилване експортния потенциал на икономиката и подобряване на нейната ефективност.

Външното финансиране и притокът на чуждестранни инвестиции са от особено значение за българската икономика, както за обслужване на външния дълг на страната, така и във връзка със способността на икономиката да генерира траен растеж. Очакванията са за увеличаване на преките чуждестранни инвестиции, както вследствие на промени в законодателството, улесняващи външното финансиране и инвестиции, така и в резултат на подобряване на икономическата среда в България.

В следващата таблицата са посочени основни макроикономически показатели за периода 2006 – 2008 г.:

Таблица 1

	 
	
	2006
	2007
	2008

	БВП - текущи цени 
	млн. лева
	44 905
	49 021
	53 274

	Инвестиции 
	млн. лева
	10 777
	12 108
	13 478

	Потребление 
	млн. лева
	39 208
	42 214
	45 453

	Нетен износ 
	млн. лева
	-5 081
	-5 302
	-5 658

	Статистическа грешка 
	млн. лева
	0
	0
	0

	БВП - текущи цени, структура 
	
	 
	 
	 

	Инвестиции 
	процент
	24.0% 
	24.7% 
	25.3% 

	Потребление 
	процент
	87.3% 
	86.1% 
	85.3% 

	Нетен износ 
	процент
	-11.3% 
	-10.8% 
	-10.6% 

	БВП - реални растежи 
	
	 
	 
	 

	Инвестиции 
	процент
	9.3% 
	13.5% 
	12.0% 

	Потребление 
	процент
	4.1% 
	4.1% 
	4.5% 

	Износ на стоки и услуги 
	процент
	11.7% 
	11.1% 
	11.7% 

	Внос на стоки и услуги 
	процент
	10.4% 
	11.0% 
	11.6% 

	Инфлация 
	
	 
	 
	 

	в края на годината 
	процент
	3.8% 
	4.0% 
	3.5% 

	средна за периода 
	процент
	4.3% 
	4.0% 
	3.5% 

	БВП - дефлатор (%) 
	процент
	3.4% 
	3.4% 
	2.9% 

	БВП - реален растеж 
	процент
	5.4% 
	5.6% 
	5.6% 

	Валутен курс (лв. /USD) 
	
	 
	 
	 

	- в края на годината 
	
	1,55
	1,55
	1,55

	- средногодишен 
	
	1,55
	1,55
	1,55

	Брутен национален доход 
	млн. лева
	43 935
	47 965
	52 003

	Брутен разполагаем доход 
	млн. лева
	46 298
	50 186
	55 356

	Спестявания 
	млн. лева
	7 090
	7 972
	9 903

	Спестявания/БВП 
	процент
	15,80%
	16,30%
	18,60%

	Спестявания-инвестиции 
	млн. лева
	-3 687
	-4 136
	-3 575

	Спестявания-инвестиции (в % от БВП) 
	
	-8,20%
	-8,40%
	-6,70%

	ПЛАТЕЖЕН БАЛАНС 
	
	2006
	2007
	2008

	Текуща сметка 
	млн. евро
	-1885,3
	-2114,8
	-1828,1

	(в % към БВП) 
	
	-8,20%
	-8,40%
	-6,70%

	Стоки: кредит 
	млн. евро
	10 820,6
	12 045,0
	13 591,7

	Стоки: дебит 
	млн. евро
	-14 496,1
	-15 992,2
	-17 863,6

	Търговски баланс 
	млн. евро
	-3675,5
	-3947,2
	-4271,9

	Услуги: кредит 
	млн. евро
	4 479,1
	5 002,4
	5 568,6

	Транспорт 
	млн. евро
	1 330,9
	1 481,5
	1 671,8

	Туризъм 
	млн. евро
	2 357,8
	2 640,7
	2 904,8

	Други 
	млн. евро
	790,5
	880,1
	992,1

	Услуги: дебит 
	млн. евро
	-3 401,4
	-3 765,9
	-4 189,5

	Транспорт 
	млн. евро
	-1 667,0
	-1 839,1
	-2 054,3

	Туризъм 
	млн. евро
	-949,5
	-1 063,4
	-1 185,5

	Други 
	млн. евро
	-784,9
	-863,4
	-949,7

	Услуги, нето 
	млн. евро
	1 077,7
	1 236,5
	1 379,1

	Доход: кредит 
	млн. евро
	393,1
	465,9
	499,3

	Доход: дебит 
	млн. евро
	-889,0
	-1 005,7
	-1 149,2

	Доход, нето 
	млн. евро
	-495,9
	-539,9
	-649,9

	Текущи трансфери, нето 
	млн. евро
	1 208,3
	1 135,8
	1 714,6

	Финансова и капиталова сметка, в т. ч. 
	млн. евро
	3149,5
	2638,5
	2781,4

	Преки чуждестранни инвестиции 
	млн. евро
	2 066,2
	1 999,5
	2 052,9

	ОБЩ БАЛАНС 
	млн. евро
	1 264,2
	523,7
	953,3

	Резерви и друго финансиране 
	млн. евро
	-1 264,2
	-523,7
	-953,3

	Валутни резерви на БНБ 
	млн. евро
	-942,1
	-245,0
	-771,9

	Кредити от МВФ, нето 
	млн. евро
	-271,8
	-223,9
	-123,3

	Извънредно финансиране, нето 
	млн. евро
	-50,3
	-54,7
	-58,1


прогноза на АИАП 

Пазар на инвестиционни услуги – общ преглед и тенденции 

През последните няколко години капиталовия пазар в България отбеляза значителен ръст както по отношение на оборотите, така и по отношение на броя на привлечените инвеститори. Появата на сравнително голям брой нови инвеститори – институционални и индивидуални, доведе до нарастване както на цените, така и на изтъргуваните обеми ценни книжа (виж Таблица 2). През 2006 паричната капитализация достигна 15 мрд. лв. с което отбеляза ръст от 82% в сравнение с предходната година. Въпреки че, активите на банковата система все още надхвърлят многократно не само оборота, но и капитализацията на БФБ, фондовият пазар се превръща в сериозен източник на финансиране. Все по-активно се обсъжда идеята за БФБ да бъде интегрирана като част от по-голям, регионален или общоевропейски пазар, давайки им по този начин възможност за излизане на по-голям пазар. 
Таблица 2: Основни показатели на БФБ-София за периода 2000-2005 г
	Пазар
	Обем (лотове)
	Оборот (лв.)
	Сделки

	
	2006
	2005
	Промяна
	2006
	2005
	Промяна
	2006
	2005
	Промяна

	Блокови и други договорени сделки
	166 778 396
	364 089 497
	-54%
	542 843 783
	1 011 690 358
	-46%
	386
	404
	-4%

	Търгово предлагане
	104 509
	3 249 783
	-97%
	1 172 875
	87 444 199
	-99%
	9
	55
	-84%

	Обратно изкупуване
	0
	35 980
	-100%
	0
	79 156
	-100%
	0
	2
	-100%

	Приватизационни сделки в лева
	0
	0
	0%
	0
	0
	0%
	0
	0
	0%

	Приватизационни сделки в КИ 
	0
	2 869 251
	-100%
	0
	632 643 004
	-100%
	0
	1 466
	-100%

	Официален пазар, сегмент А 
	5 689 341
	11 089 891
	-49%
	30 594 891
	52 014 331
	-41%
	15 860
	10 523
	51%

	Официален пазар, сегмент B 
	84 882 427
	9 347 456
	808%
	670 249 231
	56 063 373
	1096%
	25 558
	7 252
	252%

	Официален пазар, сегмент C 
	13 726 401
	46 494 984
	-70%
	142 633 014
	262 195 377
	-46%
	37 180
	84 083
	-56%

	Официален пазар, корп. облигации 
	29 226
	39 312
	-26%
	42 687 014
	44 268 534
	-4%
	172
	226
	-24%

	Официален пазар, общински облигации 
	1
	8
	-88%
	1 025
	6 440
	-84%
	1
	1
	0%

	Официален пазар на ДЦК 
	0
	0
	0%
	0
	0
	0%
	0
	0
	0%

	Неофициален пазар на акции 
	171 674 827
	60 937 842
	182%
	1 449 903 231
	929 555 521
	56%
	112 236
	107 803
	4%

	Неофициален пазар на облигации 
	165 820
	128 263
	29%
	254 769 106
	207 793 555
	23%
	1 065
	729
	46%

	Неофициален пазар на КИ 
	211 894 565
	305 720 339
	-31%
	135 985 111
	267 873 464
	-49%
	15 615
	44 179
	-65%

	Неофициален пазар на други ЦК 
	88 910 344
	7 725 656
	1051%
	46 029 442
	6 060 525
	659%
	4 051
	1 335
	203%

	Сделки по чл. 54, ал. 5 
	0
	0
	0%
	0
	0
	0%
	0
	0
	0%

	Първичен пазар на акции 
	10 384 284
	844 204
	1130%
	12 297 862
	5 451 436
	126%
	433
	233
	86%

	Първичен пазар на облигации 
	0
	0
	0%
	0
	0
	0%
	0
	0
	0%

	Първичен пазар на други ЦК 
	9 752 500
	4 500 000
	117%
	10 060 941
	1 743 538
	477%
	575
	348
	65%

	Първичен пазар на ДЦК 
	0
	0
	0%
	0
	0
	0%
	0
	0
	0%

	Големи обеми от акции 
	144 063
	51 991
	177%
	41 569 248
	8 229 538
	405%
	279
	55
	407%

	Централизиран публичен търг
	241 620
	1 018 438
	-76%
	2 942 785
	5 418 374
	-46%
	164
	469
	-65%

	Неприсъствен публичен търг
	16
	26
	-38%
	416 411
	2 940 008
	-86%
	16
	26
	-38%

	Общо: 
	764 378 340
	818 142 921
	-7%
	3 384 155 972
	3 581 470 732
	-6%
	213 600
	259 189
	-18%


	
	
	
	
	
	
	
	

	Пазарна капитализация (лв.)
	22.12.2006
	28.12.2005
	Промяна
	

	Официален пазар A
	319 263 155
	122 095 158
	161%
	
	
	
	

	Официален пазар B
	3 239 129 068
	688 455 829
	370%
	
	
	
	

	Официален пазар C
	2 084 152 801
	1 337 700 686
	56%
	
	
	
	

	Неофициален пазар
	9 671 473 516
	6 285 701 659
	54%
	
	
	
	

	Общо: 
	15 314 018 541
	8 433 953 332
	82%
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	SOFIX
	22.12.2006
	28.12.2005
	Промяна
	
	
	
	

	
	1 224,12
	825,53
	48%
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	BG40
	22.12.2006
	28.12.2005
	Промяна
	
	
	
	

	
	199,88
	133,42
	50%
	
	
	
	


Източник: БФБ - София

Причините за положителните тенденции, наблюдавани в сектора са разнообразни, но по-важните са:
· новината за приемане на България в Европейския съюз укрепи сигурността за стабилизиране и растеж на българската икономика, ръста на сделките се увеличи неколкократно в периода септември-декември;
· утвърждаване на професионално съсловие /инвестиционни банкери, брокери, консултанти и др./ с утвърдено име, професионална подготовка, репутация и опит;

· окрупняване на пазарните субекти, както по линия на институционалните инвеститори, така и по линия на капитализация на дружествата, търгувани на борсата;

· подобрена инвестиционна култура. По – обширно предоставяне на информация и алтернативи за инвестиране от страна на медиите и специализирани консултации;

· подобряване техническото обслужване на клиентите на капиталовите пазари и развиване на възможностите за електронна търговия с ценни книжа;

· промяна в насочване на спестяванията от банкови депозити към инвестиционните продукти, пенсионните фондове, застрахователните услуги;

· ръст на спестяванията; 

· увеличаване размера на чуждестранните портфейлни инвестиции;

· укрепване на доверието към капиталовия пазар и нарастване на възможностите за реализиране на печалби и доходи от борсови операции;


С приемането на България в Европейският съюз тези положителни тенденции ще се запазят и през следващите няколко години и оборотите и ликвидността да продължат да нарастват, а на пазара ще се появят много нови инвеститори – както институционални (инвестиционни дружества и договорни фондове, пенсионни фондове, застрахователни компании), така и идивидуални. Очакваме и значително засилване на интереса на чуждестранни портфейлни инвеститори към българските ценни книжа. Нарастналото търсене, а оттам и ликвидност според нас ще доведе и до нарастване на предлагането, както чрез листване на нови компании на борсата, така и чрез пускане на нови емисии акции и облигации от сегашните емитенти. Нашите прогнози обаче са, че предлагането ще нараства със значително по-бавни темпове от търсенето поради следните причини:   
· банковото финансиране е по-достъпно отколкото набирането на средства чрез емисии на капиталовия пазар. Освен това то се предпочита от голяма част от собствениците, защото не „застрашава” собствеността им върху дружеството;

· публичното дружество има доста повече задължения и трябва да спазва доста по-високи стандарти за разкриване на информация, публичност и отчитане на интересите на миноритарните акционери, което не винаги се харесва на мажоритарния акционер; 

· големите компании нямат интерес да се финансират на БФБ поради малкия за тях размер на местния пазар;

· Огромната част от структуроопределящите за икономиката предприятия не се търгуват на борсата
Конкурентна среда. Силни и слаби страни на ИП.

ИП “Бета Корп” АД ще продължи да осъществява дейността си на един недостатъчно развит капиталов пазар, но в условията на силно конкурентна среда, където действат множество инвестиционни посредници, различаващи се както по предмета и мащаба на предлаганите услуги и извършвана дейност, така и по финансовите си възможности. 

Налице са две основни групи инвестиционни посредници - търговските банки и лицензираните от КФН инвестиционни посредници – небанкови финансови институции. 

Търговските банки притежават сериозни конкурентни предимства поради утвърдената им практика и опит в областта на финансовите услуги, и изградената клонова мрежа. Голяма част от банките все още проявяват слаба активност. Някои от тях се насочват към инвестиране на чужди капиталови пазари, които се характеризират с по-висока ликвидност и пазарна капитализация. 

По отношение на инвестиционните посредници – небанкови финансови институции, една сравнително малка част от тях успяха да се сдобият със стабилни позиции на пазара, но при тях е съсредоточена значителна част от търговията с ценни книжа. Посредниците са ориентирани към непрекъснато увеличаване на вида на предлаганите услуги и привличане на нови клиенти. Активността им на пазара, наличието на изградена технологична структура, професионални екипи, опит и постоянни клиенти, ги определят като основни конкуренти на ИП. 

Другата, по-голяма част от инвестиционните посредници се характеризира с относително слабо присъствие на пазара. Позициите им на пазара са нестабилни, а клиентите – несигурни. 

Поради въвеждането на по-високи капиталови изисквания към инвестиционните  посредници, се очаква малка част от тях да получат пълен лиценз за всички дейности и услуги по чл. 54, ал. 2 и 3 от ЗППЦК. Очакванията са по-голямата част от посредниците, вкл. тези със стабилни позиции на пазара, да поискат и получат лиценз за извършване на сделки с ценни книжа за чужда сметка и доверително управление на индивидуални портфейли на клиенти. По-голямата част от дружествата ще се откажат от пълен лиценз, включващ услуги по чл. 54, ал. 2, т. 3 и 6 от ЗППЦК – сделки с ценни книжа за собствена сметка и поемане на емисии ценни книжа. 

ИП “Бета Корп” АД ще действа в условията на силно конкурентна среда по отношение на сделките и услугите с ценни книжа по чл. 54, ал. 2, т. 1, 2, 4, 5 и 7, и ал. 3 от ЗППЦК, а по отношение дейностите и услугите, свързани със сделки с ценни книжа за собствена сметка и поемане на емисии ценни книжа конкуренцията ще бъде ограничена, поради посочените по-горе причини.

По отношение на доверителното управление на портфейли от ценни книжа, ИП ще осъществява дейността си при условията на конкуренция от страна на лицензираните управляващи дружества. С изменението на ЗППЦК (ЗИДЗППЦК, “Държавен вестник”, бр. 39/2005 г.) управляващите дружества вече имат право да управляват индивидуални портфейли от ценни книжа на всички категории инвеститори по смисъла на § 1, т. 1 от Допълнителните разпоредби на ЗППЦК, а именно непрофесионални, професионални и институционални инвеститори. Преди това изменение на ЗППЦК управляващите дружества можеха да управляват портфейли само на институционални инвеститори, а доверително управление на индивидуални портфейли от ценни книжа на другите категории инвеститори можеха да извършват само инвестиционните посредници. В България има 11 лицензирани управляващи дружества, които извършват дейност основно по управление на инвестиционни дружества от отворен и затворен тип, и управление на договорни фондове, организирани от тях. Дейността на управляващите дружества по управление на индивидуални портфейли все още е ограничена до такива на институционални инвеститори.

ИП “Бета Корп” АД е един от инвестиционните посредници с дълъг опит, репутация и утвърдени позиции на пазара, предлагащ висококачествени услуги на клиентите при конкурентни цени и условия.  С цел преодоляване на конкуренцията ИП ще се стреми да запази и разшири позициите си на пазара и ще насочи пазарната си политика в следните основни направления:

· поддържане на ефективна маркетингова система за предлагане на разнообразни и висококачествени продукти и услуги, на конкурентни цени, с цел задържане на съществуващите и привличане на нови значими и постоянни клиенти;

· изграждане и утвърждаване на репутацията на дружеството чрез висок професионализъм;

· управление на разходите, балансирано с приходите;

· иновационна дейност;

· гъвкав механизъм на функциониране, с цел адекватно реагиране на протичащите пазарни процеси;

· формиране на екип от високо образовани и квалифицирани специалисти.

IV.  КЛИЕНТСКА СТРУКТУРА.

ИП “Бета Корп” АД ще продължи и ще активизира усилията си към привличане на клиенти от всички категории инвеститори по смисъла на § 1, т. 1 от Допълнителните разпоредби на ЗППЦК, а именно непрофесионални, професионални и институционални инвеститори. Получаването на пълен лиценз дава възможност на ИП “Бета Корп” АД да продължи да предлага на клиентите си широк набор от продукти и услуги, включително поемане на емисии ценни книжа. 

В инвестиционната теория и практика е установено, че за дълъг период от време съществува връзка между нивото на риск и доходността, която може да се очаква. По принцип по-високият риск предполага по-висока доходност. 

По-долу са посочени категориите клиенти на ИП с характеристика на техния правен и социален статус, както и предполагаемата им склонност към риск, съотнесена към очакваната от тях доходност.

НЕПРОФЕСИОНАЛНИ ИНВЕСТИТОРИ.

Към тази група спадат инвеститори - физически и юридически лица, които не разполагат с професионални познания, квалификация и опит в инвестирането в ценни книжа. 

Очакванията са тази група клиенти да проявят интерес основно към управление на индивидуален портфейл без специални нареждания от клиента, тъй като в този случай поради липса на познания, относно инвестирането в ценни книжа, клиентът би предпочел да повери управлението на портфейла на специалист в тази област. Освен извършването на търговия с ценни книжа, на тази група клиенти, инвестиционният посредник ще продължи да предлага и попечителски услуги, както и при изрично изявено желание от страна на клиента - инвестиционни консултации. 

Очаква се клиентите на ИП от тази категории да са основно лица със средни доходи, съответно възможности за инвестиране (до 50 000 лв.), поставящи си предимно спестовни, а не спекулативни цели, и които поради липсата на професионални познания биха били склонни да поемат нисък до умерен риск, като получат доход, надвишаващ доходността по ДЦК и/или банкови депозити. 

ПРОФЕСИОНАЛНИ ИНВЕСТИТОРИ.

Тази група включва както лицата по § 1, т. 1б от Допълнителните разпоредби на ЗППЦК, така и лицата, по чл. 12, ал. 2 и ал. 3 от Наредба 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа ( Наредба 2).

ИП ще предлага услуги на тази категория инвеститори, отчитайки техните цели,  инвестиционните им предпочитания и инвестиционен хоризонт.

Клиентите от тази група ще са лица, разполагащи със сравнително по-големи финансови възможности. Поради своите познания, професия или занятие в областта на инвестирането, те вероятно ще се насочат както към нискорискови така и към балансирани и високорискови инвестиции, които да предлагат съпоставима с риска доходност.  

V. ПРЕДЛАГАНИ ПРОДУКТИ И УСЛУГИ

Описание на предлаганите продукти и услуги

ИП “Бета Корп” АД предлага следните услуги: Извършване на територията на Република България на: а) инвестиционни услуги и дейности по смисъла на чл. 54, ал. 2 ЗППЦК, вкл. приемане и предаване на нареждания във връзка с ценни книжа и посредничество за сключване на сделки във връзка с ценни книжа; изпълнение на нареждания за покупка или продажба на ценни книжа за сметка на клиенти; сделки с ценни книжа за собствена сметка; управление, в съответствие със сключен с клиента договор, на индивидуален портфейл, включващ ценни книжа, по собствена преценка без специални нареждания на клиента; предоставяне на индивидуални инвестиционни консултации на клиент, по собствена инициатива или по искане на клиента, по отношение на една или повече сделки, свързани с ценни книжа; поемане на емисии ценни книжа и/или предлагане за първоначална продажба на ценни книжа при условията на безусловно и неотменимо задължение за записване/придобиване на ценните книжа за собствена сметка; предлагане за първоначална продажба на ценни книжа без безусловно и неотменимо задължение за придобиване на ценните книжа за собствена сметка; б) допълнителни услуги по смисъла на чл. 54, ал. 3 ЗППЦК: съхраняване и администриране на ценни книжа за сметка на клиенти, включително попечителска дейност (държане на ценни книжа и на пари на клиенти в депозитарна институция) и свързаните с нея услуги като управление на постъпилите парични средства/предоставените обезпечения; предоставяне на заеми за извършване на сделки с ценни книжа, при условие че лицето, което предоставя заема, участва в сделката при условия и по ред, определени с наредба; консултации на дружества относно капиталовата структура, промишлената стратегия и свързани с това въпроси, както и консултации и услуги, свързани със сливания и покупка на предприятия; сделки с чуждестранни средства за плащане, доколкото те са свързани с предоставяните инвестиционни услуги; инвестиционни изследвания и финансови анализи или други форми на общи препоръки, свързани със сделки с ценни книжа; услуги, свързани с дейността по поемане на емисии ценни книжа и/или предлагане за първоначална продажба на ценни книжа.

Извършване и в чужбина на сделки по чл. 54, ал. 2, т. 1-4, 6 и 7 и ал. 3, т. 1 ЗППЦК; извършване на сделки с чуждестранна валута в наличност и по безкасов начин. 
ИП не може да извършва други търговски сделки, освен когато това е необходимо за осъществяване предмета му на дейност.
ИП “Бета Корп” АД предлага всички услуги и извършва всички дейности, за които е получил лиценз от КФН, като съотношението на видовете услуги зависи от състоянието на пазара и от пазарната политика на дружеството. Инвестиционният посредник ще продължи да извършва преимуществено сделки с ценни книжа за чужда сметка и управление на индивидуални портфейли от ценни книжа и/или пари на клиенти без специални нареждания от страна на клиентите 

Инвестиционният посредник ще продължи да извършва и сделки с чуждестранни средства за плащане, като техният дял от приходите за периода 2007 - 2008 г. ще продължи да намалява. 

Дял от пазара по видове услуги и общ пазарен дял. 

Въз основа на данните от таблици 1 и 2 може да се направи обоснован извод, че капиталовия пазар в страната е във възход през последните години, както и че са налице положителни очаквания за предстоящото икономическо развитие на страната до 2008 г. Всичко това ни дава основания да смятаме, че в близките няколко години осъществяваната дейност по финансово посредничество също ще бележи ръст. В тази връзка, съвсем естествено е дейността на ИП “Бета Корп” да е насочена основно към сделките с ценни книжа за собствена и за чужда сметка. 

Макар и трудно за прогнозиране дружеството се опитава да увеличи присъствието си и на сегментите за извършване на консултантска дейност, както и да поема емисии от ценни книжа, както със, така и без задължение за придобиване на ЦК за собствена сметка.

Предвид обстоятелството, че е много трудно да се определи размера на отделните пазарни сегменти,  в които ИП извършва дейността си, прогнозите са разработени на база досегашната дейност на ИП “Бета Корп” АД, както и на досегашните пазарни позиции на ИП “Бета Корп” АД, и не на последно място въз основа на очакванията на дружеството за бъдещото си позициониране в сектора. 

Въз основа на проучванията на перспективите за развитие на капиталовия пазар, прегледа на сектора от пазара, който ИП възнамерява да покрие със своите услуги и предвид възможностите на дружеството и конкуренцията, е направен следния прогнозен разчет за относителния дял от отделните пазарни сегменти от пазара на инвестиционни услуги, който дружеството очаква да покрие през следващите две години:

Таблица 3: Очакван пазарен дял на ИП „Бета Корп” АД

	Видове продукти
	Дял от пазара (%)

	
	

	Сделки с ЦК за сметка на клиенти, вкл. изпълнение на нареждания на клиенти за сделки с ЦК, приемане и предаване на нареждания и посредничество за сключване на сделки с ЦК
	до 4 %

	Сделки с ЦК за собствена сметка на ИП
	до 4 %

	Управление на индивидуални портфейли от ЦК и/или пари на клиенти по собствена преценка на ИП
	до 3 %

	Поемане на емисии от ЦК със задължение за придобиване на ЦК за собствена сметка
	до 1%

	Поемане на емисии от ЦК без задължение за придобиване на ЦК за собствена сметка
	до 1%

	Попечителска дейност
	0 %

	Консултантска дейност
	до 0.1 %

	Сделки с чуждестранни средства за плащане
	до  0.60 %

	Общ пазарен дял:
	до 2 %


VI.  ВЪТРЕШНА ОРГАНИЗАЦИЯ 

Организационна структура на инвестиционния посредник.

Съгласно своя устав “Бета Корп” АД има двустепенна система на управление, включваща Надзорен съвет и Управителен съвет. Управителният съвет управлява и представлява дружеството. Надзорният съвет упражнява контрол върху дейността на Управителния съвет и представлява ИП в отношенията с него.

Инвестиционният посредник има следната организационна и управленска структура:
А. Управление.

Основен орган на управление е Управителният съвет, който приема вътрешните правила на ИП и организира вътрешната му структура. УС има функции и правомощия съгласно Устава на дружеството.
Б. Изпълнителни отдели:
1. Отдел “Работа с клиенти и ликвидност”, включващ сектор “Фронт-офис” и сектор “Бек-офис и ликвидност”; 

2. Отдел “Пазари и анализи”, включващ сектор “Дилинг” и сектор “Наблюдение и анализ на пазара”; 

3. Отдел “Счетоводство”.
4. Отдел за Вътрешен контрол.
В. Обслужващи звена, които се обособяват структурно в случай на необходимост:

Отделите и секторите в ИП осъществяват функции съгласно Правилата за вътрешна организация и вътрешен контрол на ИП “Бета Корп” АД.

Териториална структура.

Към настоящия момент “Бета Корп” АД осъществява дейност в централния си офис - гр. София, пл. “България” № 1, ет. 4. и клон  в гр. Стара Загора бул. “Ген. Гурко”  № 61, ет 4.
ИП има следните клонове, регистрирани съгласно чл. 17 от Търговския закон:
	Наименование на клона
	Населено място
	Адрес 
	

	КЛОН СТАРА ЗАГОРА
	гр. Стара Загора
	бул. "Ген. Гурко" 61, ет.4
	

	КЛОН ПЛОВДИВ
	гр. Пловдив
	бул. "11-ти Август" 5, ет. 2
	не извършва дейност 

	КЛОН БУРГАС
	гр. Бургас
	 ул. “Христо Ботев” 101
	не извършва дейност  

	КЛОН РУСЕ
	гр. Русе
	ул. "Александровска" 53, ет. 2  
	не извършва дейност  

	КЛОН ПЛЕВЕН
	гр. Плевен
	 ул. “Заменхов” 
	не извършва дейност


Административна структура 

	Централен офис
	Брой служители/длъжност
	Основни задължения


	Отдел “Работа с клиенти и ликвидност”:
	
	

	А) сектор “Фронт-офис”
	едно лице по чл. 21, ал. 1, т. 2 от Наредба № 1 на КФН
	Дава на и получават от клиентите необходимата информация и документация преди сключване на сделки с ЦК; приема и проверява документите за сключване на сделките с ЦК; сключва договорите с клиентите, приема поръчките за сделки с ЦК  и ги предава на сектор “Дилинг” за изпълнение; изпраща потвърждения за сключени сделки; съхранява информация и документи; приема жалби на клиенти.

	Б) сектор “Бек-офис и ликвидност”
	двама служители
	Обработват договори и поръчки; откриват клиентски подсметки към сметката на ИП в ЦД; приемат нареждания от брокерите относно сключени сделки с ЦК; приключват сделките с ЦК; предават на ЦД данни и документи във връзка с дейността на ИП; изготвят потвърждения за сключени сделки, периодични отчети и уведомления до клиентите; отговарят за разпечатките от дневниците на ИП и за изпращане на уведомленията до КФН.

	Отдел “Пазари и анализи”:
	
	

	А) сектор “Дилинг” 
	един брокер и един помощник брокер на ЦК

един валутен дилър
	Непосредствено сключват сделките с ЦК и валутни сделки за сметка на ИП и негови клиенти; водят отчетността във вр. със сделките; дават задължителни нареждания на “Бек-офиса” за изпълнение на сключените сделки. 

	Б) сектор “Наблюдение и анализ на пазара ”
	един инвестиционен консултант
	Анализира пазара и конкретни компании; участва в изготвяне на проспекти, търгови предложения и проекти по поемане и пласиране на емисии ЦК и др.под. във вр. с дейността на ИП по чл. 54, ал. 3 ЗППЦК.

	Отдел “Счетоводство”
	един главен счетоводител

един счетоводител и касиер
	Водят счетоводната отчетност на ИП по Закона за счетоводството, данъчното законодателство и Наредба № 6 на КФН; ежедневно отразяват операциите с ЦК; следят за оборота на парични средства; изготвят ежедневни счетоводни баланси като елемент на ОКАЛ на ИП; следят за спазване на изискванията за капиталова адекватност и ликвидност на ИП; изготвят финансово-отчетната информация за КФН и я представят съгласно Наредба № 6 на КФН.

	
	
	

	Отдел “Административно - правен”
	един служител
	

	Отдел за Вътрешен контрол


	1 ръководител на отдел Вътрешен контрол

1 служител 
	Превантивен, текущ и последващ контрол за законосъобразното осъществяване на дейността на ИП, членовете на НС и УС, служителите и всички лица, работещи по договор за ИП; извършват професионален инструктаж; предвидените в Наредба № 1 на КФН заверки на документи и периодични и инцидентни проверки; предприемат мерки за констатиране и отстраняване на нарушенията.

	
	
	

	Клон Стара Загора:
	Брой служители/длъжност
	Основни задължения

	
	Управител на клон изпълняващ функциите и на лице по чл. 21, ал. 1, т. 2 от Наредба № 1 на КФН
	подчинен на УС и органите за оперативно управление; ръководи работата на клона


	
	1 счетоводител
	двойно подчинение - на Управителя на клона и на главния счетоводител в Централния офис

	
	1 служител на отдел “Вътрешен контрол”
	подчинен на ръководителя на отдела за вътрешен контрол


VII. ТЕХНИЧЕСКО И ПРОГРАМНО ОСИГУРЯВАНЕ НА ИП “БЕТА КОРП” АД.
Информация за хардуера и софтуера, използуван от ИП “ Бета Корп “ АД в Централния офис и Клон гр. Стара Загора

Компютърни системи: 





Сървъри 2 броя :
15 броя настолни РС:





OS: NOVELL

ОS: Windows XP Professional




 
OS: Open BSD
Принтери:







Копирна машина
Printer Hewlett Packard LJ – 4 броя;




Kyocera – KM1500 – 1 бр
Star NX1500 – 1 брой;
.


Използваната в Бета Корп АД  софтуерна система MFS ver. 1.5 е универсална програма за автоматизация дейността на инвестиционни посредници, инвестиционни и търговски банки. Системата е изградена на модулен принцип  които обхваща функционирането на дружеството като цяло, осигурява връзката между различните видове дейности, като премахва необходимостта от многократно въвеждане на данни, от генериране на поръчки, обработка на сделки, счетоводстводна отчетност и отчетност, съгласно изискванията на Наредба 6 за клапиталовата адекватност и ликвидността на инвестиционните посредници. Системата е така проектирана, че намалява вероятността от грешки и неправилни изчисления.

Системата  осигурява обмен на информация с Централен Депозитар.

MFS обезпечава работата на “Бета Корп” АД с клоновата й  мрежа.  

MFS е гъвкава система, която позволява организацията на счетоводната отчетност да бъде индивидуализирана за конкретен клиент и приведена в съответствие с МСС .

MFS обхваща текущата нормативна база и се актуализира  непрекъснато заедно с нейните изменения.

Модулите използвани в “Бета Корп” АД са: 

· Модул “Фронт Офис”; 

· Модул “Търговия с КЦК”;
· Модул “ Връзка с ЦД”;
· Модул “Счетоводство”;
· Модул “Статистически и отчетни форми “.

Стройната и логична организация на системата,дългогодишната ни работа с нея, ни дава основание да считаме използваният от “Бета Корп” АД  програмен продукт, за изключително надежен и изпълняващ всички изисквания свързани с дейността на дружеството като лицензиран инвестиционен посредник. 

VIII. ИНФОРМАЦИЯ ПО ЧЛ. 247, АЛ. 2 ОТ ТЪРГОВКИЯ ЗАКОН.

“Бета Корп” АД функционира, като акционерно дружество с двустепенна система на управление;
Надзорненият съвет се състои от трима члена и е в състав:

· Юрий Станчев – Председател;

· Албена Брашнарова – Зам. председател;

· Николай Касидов – член.

Управителният съвет също се състои от трима члена и е в състав:

· Атанас Бойчев – Председател;

· Борислав Попов – Зам. председател;

· Михаил Миков - член

1. Възнаграждения, начислени общо през 2006 г. от членовете на УС и НС на “Бета Корп” АД.

	Член на съвет на “Бета Корп” АД
	Размер на възнаграждение през 2006 г., като член на УС

	
	Начислени
	Изплатени

	Атанас Бойчев – Председател на УС
	12,530 лв
	7,530 лв


2. Придобити, притежавани и прехвърлени акции от капитала на “Бета Корп” АД от членовете на съветите през 2005 г.

	Член на съвет на “Бета Корп” АД
	Притежавани акции към 01.01.2006 г.
	Придобити акции през 2006 г.
	Прехвърлени акции през 2006 г.
	Притежавани акции към 31.12.2006 г.

	Юрий Станчев – Председател на НС
	21 818 бр.
	10 909 бр.
	-
	32 727 бр.

	Николай Касидов – член на НС
	3 666 бр.
	1 833 бр.
	5 499 бр.
	 -

	Атанас Бойчев – Председател на УС
	27 720 бр.
	13 860 бр.
	-
	41 580 бр.


3. Права на членовете на съветите да придобиват акции и облигации, издадени от “Бета Корп” АД.

По отношение на членовете на съветите на “Бета Корп” АД, уставът на дружеството не предвижда специални права за придобиване на акции и облигации, с изключение на случаите, когато членовете са и акционери и като такива имат право да се възползват от правата, които им дава Търговския закон, във връзка с увеличение на капитала на дружеството и закупуването на акции на друг акционер. 

4. Сведения за участието на членовете на УС и НС на “Бета Корп” АД в други търговски дружества.

	Член на съвет на “Бета Корп” АД
	Участие в търговско дружество, като неограничено отговорен съдружник
	Притежаване на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество
	Участие в управлението на друго дружество

	Юрий Станчев – Председател на НС
	-
	-
	“Трансинвестмънт” АДСИЦ – гр. София – чл. на СД и изпълнителен директор

	Николай Касидов – член на НС
	-
	“Полипласт” ООД – гр. Ямбол
	“Полипласт” ООД – гр. Ямбол - управител


5. Сключени през годината договори по чл. 204б от Търговския закон.

През 2006 г. членовете на съветите или свързани с тях лица не са сключвали с дружеството договори, които излизат извън обичайната му дейност или съществено да се отклоняват от пазарните условия.
IX. СЧЕТОВОДНА ПОЛИТИКА

1. Общи положения.

Счетоводната политика на “Бета Корп” АД е разработена въз основа и при съблюдаване изискванията на Закона за счетоводството, Международните стандарти за финансово отчитане и вътрешните нормативни актове на дружеството, отразяващи спецификата на неговата дейност.

Настоящия годишен финансов отчет е изготвен при спазване на следните счетоводни принципи: текущо начисляване; действащо предприятие; предпазливост; съпоставимост между приходите и разходите; предимство на съдържанието пред формата; запазване по възможност на счетоводната политика от предходния период. Всички данни в отчета са представени в хиляди лева. 
2. Дефиниции и оценка на елементите на счетоводния баланс.
Нетекущите финансови активи са инвестиции в ценни книжа /акции на разположение за продажба чрез които “Бета Корп” АД си осигурява до 20 % участие в капитала на емитента и по първоначалното намерение на ръководството очакваната бъдеща икономическа изгода от съответния финансов актив не е свързана с колебание в цените на дилърския марж на съответните ценни книжа. Към 31.12.2006 г. нетекущите финансови активи са оценени по справедлива цена. Поради липса на пазарни цени, същите са представени в баланса по цена на придобиване. 

Нетекущите материални активи се признават, когато отговарят на следните критерии:

	·  Използват се в дейността на дружеството повече от един отчетен период;

	·  Очаква се получаване на изгода от това използване;

	·  Възможна е реална оценка на актива;

	·  Първоначалната стойност на актива да бъде повече от 500 лв.


При първоначално придобиване всеки ДМА се оценява по цена на придобиване, която включва покупната цена и всички преки разходи. Последващо оценяване след първоначалното признаване се извършва съгласно “препоръчителния подход” на МСС 16. В баланса дълготрайните материални активи са представени по цена на придобиване, намалена с начислените амортизации. През годината не е променян прага на същественост и не са извършвани преоценки на НМА.

Амортизация на нетекущите активи.

Определянето срока на годност на амортизируемите активи е приблизително,  защо съществуват различни фактори които пряко или косвено влиаят върху материалното и морално остаряване на различните групи активи. Оценката  на полезния живот на амортизируемите активи се преразглежда ежегодно. През 2006 г. не е променян възприетия полезен срок на ползване на НФА. При корекции, неамортизираната стойност на актива се разпределя в новия остатъчен срок на ползване.  Амортизации се начисляват от месеца, следващ месеца на въвеждане в експлоатация на дълготрайния актив. Дружеството прилага линеен метод на амортизация за всички амортизируеми активи. Минималната продължителност на полезния живот и прилагания метод на амортизация по групи активи е както следва:

Производствена апаратура         - 60 месеца – линеен;

Компютри                                    - 24 месеца – линеен;

Софтуер                                        - 60 месеца – линеен;

Автомобили                                 - 48 месеца – линеен;

Стопански инвентар                   - 80 месеца – линеен.

“Бета Корп” АД има утвърден амортизационен (счетоводен и данъчен) план на всеки  дълготраен актив. През годината няма разлика между данъчната и счетоводната амортизация. Начисляването на амортизацията се отчита като разход и като коректив за срока на ползване на амортизируемия актив.

Паричните средства в лева са оценени по номинална стойност, а паричните срдства в чуждестранна валута са посочени с левовата им равностойност, изразена по официалния курс на БНБ за 31.12.2006 г.
Паричните средства на  клиенти по договори за брокерски услуги и договори за доверително управление на портфейли от ЦК, отделени по клиентски подсметки по смисъла на чл. 75, ал. 1 ЗППЦК. са представени като отделно перо в баланса. 

Инвестициите държани за търгуване са корпоративни ценни книжа на български емитенти държани за търгуване,  придобити главно с цел получаване на печалба в краткосрочен период в следствие колебание в цените на дилърския марж и са оценени по справедлива стойност, която не се корегира с очакваните разходи по продажбата. При определяне на справедливата им стойност към датата на баланса, дружеството използва като база за оценка пазарната цена, която се определя както следва: 
а) средната цена на сключените с ценните книжа сделки на регулиран пазар в най- близкия ден от последния 30-дневен период, в който тези ценни книжа са се търгували в обем не по-малък от този на притежаваните от “Бета Корп” АД ценни книжа;

б) ако не може да се приложи буква "а" - цената "купува", която се котира за тях, при условие че е налице достатъчна сигурност за възможността съответният обем ценни книжа да бъде продаден от “Бета Корп” АД по тази цена.
Вземанията и предоставените аванси са оценени по стойността на тяхното възникване в лева. 

Към 31.12.2006 г. “Бета Корп” АД няма вземания и предоставени аванси във валута.

Основният капитал е представен по неговата номинална стойност и съответства на капитала на дружеството по съдебна регистрация към 31.12.2006 г. Основния капитал на дружеството е 1 485 хил. лв., разпределен в 148 500 броя акции с номинал 10 лв., от които 1 000 броя привилегировани и 147 500 броя обикновени.

Текущите пасиви в лева са оценени по стойността на тяхното възникване, а тези които са деноминирани в чуждестранна  валута са оценени по курс на БНБ към 31.12.2006 г. Задълженията по повод паричните средства на  клиенти по договори за брокерски услуги и договори за доверително управление на портфейли от ЦК се представят като отделна статия в пасива на счетоводния баланс. 
3. Признаване на приходите и разходите.

Приходите от продажбите и разходите за дейността са начислявани в момента на тяхното възникване, независимо от паричните постъпления и плащания, а за отчитането и признаването им се спазва изискването за причинно следственна връзка между тях. 
4. Данъчно облагане.

Съгласно българското данъчно законодателство за 2006 г. дружеството дължи корпоративен данък в размер на 15% върху облагаемата печалба.

 Данъчният разход е общата сума на текущите и ефекта от отсрочените данъци включени в определянето на нетната печалба за 2006 г.

Текущият данък е сумата на дължимия корпоративен данък изчислен на база облагаемата печалба.
Отсрочени данъци - по повод възникналите облагаеми и/или намаляеми временни разлики. 

Към 31.12.2006г. възниква намаляема временна разлика във връзка с разликата между балансова стойност и данъчната основа на финансовите инструменти, от преоценката им по справедлива стойност, установена при прилагане на балансовия метод за отчитане на отсрочени данъци. Поради несъществения размер на разликата данъчен актив не е признат.

X. ГОДИШЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ. 
Датата на годишния финансов отчет е 31.12.2006 г., a датата на изготвяне - 19.02.2007 г. 
На свое заседание от 19.02.2006 г. УС на “Бета Корп” АД, одобрява съставения годишен финансов отчет на дружеството и взима решение същия да бъде представен на избрания от ОС одитор. Датата на заверка на счетоводния отчет от д.е.с. Богдана Джонова е  19.02.2006 г. През периода на съставяне на ГФО не са настъпили събития от съществено значение, които да са наложили корекции в стойността на активите, пасивите, приходите или разходите.
	БАЛАНС

	към 31.12. 2006 г.

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Раздели и групи
	Прило-жения
	2006 г. в хил. лева
	2005 г. в хил. лева

	
	
	
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	А.
	Нетекущи активи
	 
	 
	 

	 
	I.
	Нетекущи финансови активи
	1
	246
	65

	 
	II.
	Нетекущи материални ативи
	2
	23
	38

	Всичко нетекущи активи :
	 
	269
	103

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Б.
	Текущи активи
	 
	 
	 

	 
	I.
	Пари и парични еквиваленти
	3
	708
	883

	 
	II.
	Клиентски парични средства
	4
	494
	791

	 
	III.
	Инвестиции държани за търгуване
	5
	973
	629

	 
	IV.
	Вземания и предоставени аванси
	6
	12
	9

	Всичко текущи активи :
	 
	2187
	2312

	 
	 
	 
	 

	ВСИЧКО АКТИВИ (А + Б + В)
	 
	2456
	2415

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	А.
	Собствен капитал
	 
	 
	 

	 
	I.
	Основен капитал
	14
	1485
	990

	 
	II.
	Резерви
	 
	72
	57

	 
	III.
	Финансов резултат
	 
	339
	510

	Всичко собствен капитал :
	 
	1896
	1557

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Б.
	Нетекущи пасиви
	 
	 
	 

	 
	I.
	Отсрочени данъци
	7
	               -   
	8

	Всичко нетекущи пасиви :
	 
	0
	8

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	В.
	Текущи пасиви
	8
	 
	 

	 
	I.
	Текущи задължения
	 
	66
	59

	 
	II.
	Задължения към доверители
	 
	494
	791

	Всичко текущи пасиви :
	 
	560
	850

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ВСИЧКО СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ (А + Б + В)
	 
	2456
	2415


	ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ

	за 2006 г.

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Наименование
	Прило-жения
	2006 г. в хил. лева
	2005 г. в хил. лева

	
	
	
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	I
	ПРИХОДИ ОТ ФИНАНСОВА ДЕЙНОСТ
	 
	 
	 
	 

	 
	1
	Комисионни 
	 
	830 
	455 

	 
	2
	Приходи от сделки със ценн книжа
	9
	342 
	403 

	 
	3
	Положителни курсови разлики от сделки
	 
	236 
	418 

	 
	3
	Получени лихви 
	 
	20 
	24 

	 
	5
	Получени дивиденти 
	 
	5 
	9 

	Всичко финансови приход :
	 
	 
	1,433 
	1,309 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	II.
	РАЗХОДИ ЗА ФИНАНСОВА ДЕЙНОСТ
	 
	 
	 
	 

	 
	1
	Борсови, брокерски и клирингови такси
	 
	 
	504 
	263 

	 
	2
	Разходи от сделки със собствени книжа
	 
	 
	236 
	103 

	 
	3
	Отрицателни курсови разлики 
	 
	10
	88 
	153 

	 
	4
	Разходи за лихви
	 
	 
	               -   
	9 

	 
	5
	Други финансови разходи
	 
	11
	1 
	7 

	Всичко финансови разходи :
	 
	 
	829 
	535 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	III.
	БРУТНА ПЕЧАЛБА ОТ ФИНАНСОВА ДЕЙНОСТ
	 
	 
	604 
	774 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	IV.
	ПРИХОДИ И РАЗХОДИ ОТ НЕФИНАНСОВА ДЕЙНОСТ
	 
	12
	 
	 

	 
	1
	Разходи за външни услуги 
	 
	 
	(151)
	(107)

	 
	2
	Разходи за осигуровки и заплати
	 
	 
	( 68)
	(69)

	 
	3
	Разходи за амортизации
	 
	 
	(16)
	(18)

	 
	4
	Други оперативни приходи (разходи)
	 
	 
	(10)
	(26)

	Всичко нефинансови пера :
	 
	 
	( 245 )
	( 220 )

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	V.
	ПЕЧАЛБА ПРЕДИ ОБЛАГАНЕ С ДАНЪЦИ
	 
	 
	359 
	554 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	VI.
	РАЗХОДИ ЗА ДАНЪЦИ
	 
	13
	 
	 

	 
	1
	Текущ разход за данък 
	 
	 
	28 
	36 

	 
	2
	Ефекти от данъчни временни разлики
	 
	 
	( 8)
	                8 

	Всичко разходи за данъци :
	 
	 
	20 
	44 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	VII.
	НЕТНА ПЕЧАЛБА ЗА ПЕРИОДА
	 
	339 
	510 


	ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИТЕ ПОТОЦИ

	за 2006 г.

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	Наименование на паричните потоци
	2006 г. в хил. лева
	2005 г. в хил. лева

	
	
	

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	I
	Наличности от парични средства на 1 януари
	1,663 
	2,004 

	II.
	Парични потоци от специализирана инвестиционна дейност
	 
	 

	 
	А
	Парични потоци от собствена инвестиционна дейност
	 
	 

	 
	1
	Постъпления свързани с текущи финансови активи
	2,679
	2,752

	 
	2
	Постъпления свързани с нетекущи финансови активи
	18
	-

	 
	3
	 Постъпления от дивиденти 
	5
	9

	 
	4
	 Постъпления от други
	89
	-

	 
	5
	Плащания, свързани с текущи финансови активи
	( 2,946 )
	( 3,011 )

	 
	6
	Плащания, свързани с нетекущи финансови активи
	( 182 )
	( 61 )

	 
	7
	Плащания за  комисиони и гаранционни депозити
	( 506 )
	( 279 )

	 
	 
	Нетни парични потоци от собствена инвестиционна дейност 
	( 843 )
	( 590 )

	 
	Б
	Парични потоци от възложена инвестиционна  дейност
	 
	 

	 
	1
	Постъпления свързани с клиенти стедства
	238,064
	103,822

	 
	2
	Плащания за сметка на клиенти
	( 237,605 )
	( 103,581 )

	Нетни парични потоци от възложена  инвестиционна дейност 
	459
	241 

	Нетни парични потоци от специализирана инвестиционна дейност :
	( 384 )
	( 349 )

	III.
	Парични потоци от неспециализирана инвестиционна дейност
	 
	 

	 
	1
	Постъпления свързани с търговски контрагенти
	-
	1

	 
	2
	Постъпления  свързани с нетекущи активи
	1
	2

	 
	3
	Постъпления  свързани с трудови възнаграждения
	3
	4

	 
	4
	Постъпления от застрахователни събития
	-
	14

	 
	5
	Плащания  свързани с търговски контрагенти
	( 117 )
	( 106 )

	 
	6
	Плащания  свързани с нетекущи активи
	( 1 )
	( 4 )

	 
	7
	Плащания свързани с корпоративни данъци
	( 61 )
	-

	 
	8
	Плащания  свързани с трудови възнаграждения
	( 80 )
	( 149 )

	 
	9
	Плащания  свързани с командировки
	( 2 )
	( 2 )

	Нетни парични потоци от неспециализирана инвестиционна дейност :
	( 257 )
	( 240 )

	 
	 
	 
	 
	 

	IV.
	Парични потоци от финансова дейност
	 
	 

	 
	1
	Постъпления от емитиране на ЦК
	 - 
	495

	 
	2
	Постъпления от получени краткосрочни заеми
	 - 
	155

	 
	3
	Постъпления от лихви по банкови сметки
	21
	29

	 
	4
	Постъпления от валутни сделки и положителни курсови разлики
	302
	6,645

	 
	6
	Върнати заеми
	0
	( 777 )

	 
	7
	Платени лихви и комисионни
	( 5 )
	( 5 )

	 
	8
	Плащания по валутни сделки и отрицателни курсови разлики
	( 153 )
	( 6,294 )

	Нетни парични потоци от финансова дейност :
	165
	248

	 
	 
	 
	 
	 

	V.
	Изменения на наличностите през годината
	( 476 )
	( 341 )

	 
	 
	 
	 
	 

	VI.
	Парични наличности в края на годината
	1,187 
	1,663 


	ОТЧЕТ ЗА ПРОМЕНИТЕ В СОБСТВЕНИЯ КАПИТАЛ

	за 2006 г.

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Показатели
	Основен капитал (хил. лв.)
	Законови резерви (хил. лв.)
	Печалба (загуба) (хил. лв.)
	Общо (хил. лв.)

	
	
	
	
	

	I.
	Салдо на 1 януари 2005 г.
	330
	33
	189
	552

	1
	Изменение за с/ка на собствениците
	495
	-
	-
	495

	
	 - увеличение
	495
	-
	-
	495

	2
	Нетна печяалба за периода
	-
	-
	510
	510

	3
	Разпределение на печалба за 
	165
	24
	(189 )
	-

	
	 - капитализиране
	165
	-
	( 165 )
	-

	
	 - резерви
	-
	24
	( 24 )
	-

	II.
	Салдо на 1 януари 2006 г.
	990
	57
	510
	1557

	1
	Нетна печяалба за периода
	            -   
	            -   
	339
	339

	2
	Разпределение на печалба за 
	495
	15
	( 510 )
	-

	
	 - капитализиране
	495
	-
	( 495 )
	-

	
	 - резерви
	
	15
	( 15 )
	-

	III.
	Салдо на 31 декември 2006 г.
	1485
	72
	339
	1896


XI. ПРИЛОЖЕНИЯ (ОПОВЕСТЯВАНИЯ).

1. Нетекущи финансови активи.



Аkции на  разп.
Общо


за продажба

 НФА
Салдо на 01.01.2006 г.
 




   65

   65

Постъпили






 335

 335

Отписани






(154)

(154)

Салдо на 31.12.2006 г.
 




 246

 246
Балансова стойност на 

31 декември 2006 г.





 246

 246


Притежаваните от “Бета Корп” АД капиталови инструменти към 31.12.2006г, които по решение на ръководството са извън обхвата на оборотния портфейл на Дружеството са акции от капитала на “БФБ – София” АД и “Централен депозитар” АД, както и акции от капитала на “Парк” АДСИЦ.

2. Нетекущи материални активи.

Апаратура
Компютри Автомобил
  Инвентар
Общо НМА

Отчетна стойност

Салдо на 01.01.2006 г.
     6

  22

 43
       10

       81

Постъпили

      -

    1

   -
        -

         1

Отписани

     (3)

  (3)

 (1)
       (2)   
       (9)


Салдо на 31.12.2006 г.
      3 

  20

 42
        8

       73

Амортизация
Салдо на 01.01.200 г.
     3

  20

  13
          7

      43
Начислена 

     -

    4

  10
          2    
      16
Отписана

    (2)
   
  (4)

  (1)
        (2)

      (9)
Салдо на 31.12.2006 г.
      1

  20

  22
          7

      50
Балансова стойност 

31 декември 2006 г.
      2 

   -  

  20
   
1
      23
3. Пари и парични еквиваленти. 

2006 г.   2005 г.

Парични средства на каса в лева




 213
     95

Парични средства на каса във валута




   32
      -

Парични средства в банки в лева




   25
   173

Парични средства в банки във валута




 423
   604

Блокирани парични средства (гар. депозити)



   15
     11

Общо








708    
   883

4. Клиентски парични средства. По договори за брокерски услуги и договори за доверително управление на портфейли от ЦК паричните средства подсигурени от клиентите за покупката и получени от продажбата на  техни ценни книжа се заделят по клиентски подсметки в съответствие с чл.  75, ал. 1 ЗППЦК. и се представят като отделно перо в актива на Баланса. 

2006 г.   2005 г.

Клиентски средства в банки в лева




378
  661

Клиентски средства в банки във валута




116
  130

Общо








494
 791

5. Инвестиции държани за търговия - корпоративни ценни книжа на български емитенти и компенсаторни инструменти държани за търгуване,  придобити с цел получаване на печалба в краткосрочен период в следствие на колебание в цените на дилърския марж.


2006 г.

2005 г.

Акции:

Брой






           382 883
            152 367


Справедлива стойност      



          
    927                     629
Компенсаторни инструменти:

Номинал (хил.лв)





      84
      
      -

Справедлива стойност      



                   46                      -

Общо







    973

     629

6. Вземания и предоставени аванси.

2006 г.     2005 г.
Вземания от “Централен депозитар” АД 




по продадени ценни книжа (права) 



    
     2
      4

Съдебни вземания
 





     5
      2
      

Данъци за възстановяване





     3
      1

Вземания от предоставени аванси за  абонамент      

 
     2
      2

Общо








    12 
      9

7. Нетекущи пасиви. Във връзка с обратното проявление на облагаемитe временни разлики, възникнали от разликата между балансовата стойност и данъчната основа на финансовите инструменти след преоценката им по справедлива стойност към 31.12.2005г, установена при прилагане на балансовия метод за отчитане на отсрочени данъци е отписан пасивa по отсрочени данъци в размер на 8 хил. лева.

8. Текущи пасиви.

2006 г.          2005 г.

Задължения към доставчици





    4 
          5

Задължения към персонала





  40
          1

Задължения по получени заеми





  22
        22

Задължения за данъци






   -
        31

Клиенти по аванси (доверители)




494 
      791

Общо








560
      850
Задълженията по получени заеми са краткосрочни,  към физическо лице, безлихвени и с клауза за удължаване на срока за погасяване.

Като отделно перо в пасива на Баланса са представени съответно задълженията към клиенти и доверители по договори за брокерски услуги и договори за доверително управление на портфейли от ЦК, по повод паричните им средства заделени по клиентски подсметки в съответствие с изискванията на чл.  75, ал. 1 ЗППЦК, подсигурени от клиентите за покупката или получени от продажбата на  техни ценни книжа.

9. Приходи от сделски с ценни книжа.











2006 г.
     2005 г.

Приходи от сделки с фин. активи
 



283
       396

Приходи от преоценки на финансови активи

           
 
  59
           7

Общо








342
        403
10. Отрицателни курсови разлики.









 


2006г.
     2005г.

Курсови разлики от сделки





  (53)
   (202)

Курсови разлики от преоценки (компенсирано) в т.ч.


  (35)            49

· положителни

 





  117          246

· отрицателни





         

(152)       (197)
Общо








 (88)
   (153)

11. Други финансови разходи.

2006г.
     2005г.

Отписани инвестиционни бонове
 



    -
        7

Неустойки към БФБ






    1
        -

Общо








    1
        7

12. Приходи  и разходи от нефинансова дейност.

2006 г.
     2005 г.

Разходи за външни услуги в т.ч.




(151)
   (107)

· телекомуникационни р-ди





   (36)       (37)

· неми








   (25)       (23)

· административни такси





   (22)        (20)

· договори за управление





   (48)          (8)

· одит








    (5)
       (5)

· застраховки







    (2)           (2)

· реклама








    (7)
       (2)

· ел.енергия, вода, поддръжка и др.




    (6)
      (10)

Разходи за осигуровки и заплати в т.ч.



  (68)
    (69)

· заплати








    (53)
      (50)

· осигуровки







    (15)
      (19)

Разходи за амортизации





  (16)
    (18)

Други оперативни приходи (разходи) в т.ч.



  (10)
    (26)

· разходи за материали






    (10)       (37)

· разходи за командировки



   
    
      (4)
       (2)

· разходи/прходи по отписани активи

  
 

       1          (1)

· приходи от обезщетения



   
   
       3          14
Общо








(245)
   (220)

13. Разходи за данъци върху печалбата.

2006 г.
     2005 г.

Счетоводна печалба преди облагане




358
      554

Нетен ефект от данъчно преобразуване



           (175)
    (312)

Облагаема печалба






183
      242

Текущ данъчен разход
 по 

приложимата данъчна ставка за

2006 г. ­ 15% и за 2005 г. ­ 15%





28
       36
Ефект от данъчни временни разлики




(8)
         8

Данъчен разход







20
       44

14. Основен капитал и дивиденти.


През 2006 г. дружеството е увеличило основния си капитал с 495 хил.лв. Общото събрание на акционерите от 04.05.2006 г. взема решение да не бъде разпределян дивидент, а печалбата за 2005 г. да бъде използвана за увеличаване на капитала (с 495 хил. лв.) и за попълване на фонд “Резервен” (15 хил. лв.). Увеличението е вписано по партидата на дружеството в търговския регистър с решение на Софийски градски съд от  17.05.2006 г.  

Към 31.12.2006 г. основеният капитал на “Бета Корп” АД е 1 485 хил. лв.

15. Клиентски ценни книжа. 
При изпълнение на договорите за сделки с ценни книжа, включително управление на индивидуалени портфейли от ценни книжа за сметка на клиенти се откриват аналитични сметки за ценните книжа на клиента. 

Чуждите ценни книжа, предоставени на “Бета Корп” АД за търговия (продажба) за сметка на инвеститора или придобити в изпълнение на клиентски поръчки за пкупка на ЦК се водят (завеждат) по задбалансови сметки – количествено с аналитичен признак за клиента и вида на ЦК. 

Чуждите ценни книжа, придобити от / предоставени на, Бета Корп за търговия по договор за управление на инвестиционен портфеил от ценни книжа за сметка на клиент без специални нареждания се завеждат по балансови сметки стойностно по цена на придобиване, с аналитичен признак за клиента и вида на ЦК и по задбалансови сметки – количествено с аналитичен признак за клиента и вида на ЦК. В края на всеки месец, ценните книжа  включени в инвестиционен портфейл по договор за доверително управление по собствена преценка без нареждане от клиента, се преоценяват по борсовата им цена от последната сесия на съответната борса на която се търгуват. Преоценката се отразява в увеличение (намаление) на задължението към доверителя. 

Клиентските ценни книжа не се представят в Баланса на Дружеството, а са елемент от  оповестяването към приложенията на ГФО.  

Позициите в безналични книжа на клиентите по договори за брокерски услуги и договори за доверително управление на портфейли по собствена преценка без специални нареждания на клиента, в “Централен депозитар” АД в подсметки при “Бета Корп” АД са в размер на 15 078 685 броя  акции и 660 797 номинал компенсаторни инструменти 
По своя характер клиентските ценни книжа са разделени на две основни групи: 

- книжа на клиенти държани по договори за брокерски услуги 

- ценни книжа на клиенти по договори за управление на индивидуален портфейл по собствена преценка без специални нареждания на клиента.  

15.1. Анализ на портфейла от ценни книжа на клиенти по договори за брокерски услуги .

Общият брой на клиентските ценни книжа по договори за брокерски услуги е 14 923 968, а стойността на ценните книжа приети за търговия на регулиран пазар са с обща стойност 39 629 573 лева., а номинала на компенсаторните инструменти (КИ) е 660 797 лева
Оценката на ценните книжа е извършена по средно претеглената цена на сключените с тях сделки на БФБ в последния ден на който са търгувани. 

Всички клиентски ценни книжа са на български емитенти.

Структура според вида ценни книжа и пазара на който се търгуват.

Вид ценни книжа                           брой / номинал

стойност

      (хил. лв.)

Акции на регулиран пазар  

 8 686 124

  39 630

Акции на нерегулиран пазар

 6 116 626

      -


КИ  на регулиран пазар  

    659 342 

       365

КИ  на нерегулиран пазар

        1 455 

       -

От посочените по горе данни е видно, че около 96 % от клиентския портфейл е в акции и само 4 % в компенсаторни инструменти 

Разпределението на акциите е в 277 емисии, от които: 

· 162 търгувани на регулиран пазар; 

· 136 търгувани на  извънрегулиран пазар. 

Компенсаторните инструменти са разпределени в 11 емисии, като:

· 11 емисии са търгувани на регулиран пазар;

· 1 емисия  е търгувани на  извънрегулиран пазар.  

От посочените по горе данни е видно,  че клиентските ценни книжа са разпределени по следният начин:

- 60,54 %  от портфейла на клиентите по договори за брокерски услуги е в ценни  книжа, които се търгуват на регулиран пазар. 

- 39,46 % от портфейла на клиентите по договори за брокерски услуги е в ценни  книжа които се търгуват на нерегулиран пазар. 

Не се наблюдава съществено изменение на активите на клиентите по договори за брокерски услуги  в ценни  книжа които се търгуват на извънрегулиран пазар в сравнение с предходната година. Тези активи са ниско ликвидни и интерес към тях имат по-скоро мажоритарни собственици. 

Съществен ръст бележи портфейла на клиентите по договори за брокерски услуги в ценни  книжа които се търгуват на регулиран пазар. 

Динамиката на клиентските портфейли зависи главно от активността на клиентите и тяхната заинтересуваност към търговията с ценни книжа. 

15.2. Анализ на портфейли  по договори за управление на индивидуален портфейл по собствена преценка без специални нареждания на клиента.

Общият брой на клиентските ценни книжа по договори за управление на индивидуален портфейл по собствена преценка без специални нареждания на клиента е 279491, а стойността им е 876 795 лв.

Оценката на активите е извършена по пазарна цена постигната през последната борсова сесия за отчетният период.  

Клиентските портфейли по доверително управление са инвестирани изцяло в акции  на български емитенти (33 емисии), търгувани на регулиран пазар.

Средствата предоставени от клиенти по договори за управление на индивидуални портфейли по собствена преценка без специални нареждания към 31.12.2006 г. в размер на 910 хил.лв са се нараснали почти два пъти срямо 31.12.2005 г (когато са били 525 хил.лв.) Този ръст се дължи  на увеличеното доверие към инвестиционната политика на ИП “Бета Корп” АД, водещо до привличане на нови клиенти, както и на нарастване на  клиентски активи на доверителите от предходни години в следствие на постигнатата за тяхна сметка добра доходност.

Ръководител:....................................................
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